EXMO. SR. DR. JUIZ DE DIREITO DA 1* VARA EMPRESARIAL DA
COMARCA CENTRAL DA CAPITAL DO ESTADO DO RIO DE
JANEIRO

Processo n° 0245214-56.2022.8.19.0001

A ADMINISTRACAO JUDICIAL CONJUNTA DA
RECUPERAGCAO JUDICIAL das sociedades MINA TUCANO LTDA.,
BEADELL (BRAZIL) PTY LTD. e BEADELL (BRAZIL 2) PTY LTD,
devidamente nomeada por este d. Juizo nos autos do processo em epigrafe,
vem a {nclita presen¢a de V.Exa., considerando o Plano de Recuperacgio
Judicial apresentado pelas recuperandas no dia 18/11/2022, as fls.
2.447/2.448, apresentar, na forma determinada pelo artigo 22, inciso 11, alinea

“h” da Lei n® 11.101/05, seu:

RELATORIO DE VERIFICACAO DO PLANO DE

RECUPERACAO JUDICIAL
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I - OBJETO DO PRESENTE RELATORIO

1. De inicio, cumpre a Administracao Judicial — A.J. registrar que o
presente relatério é apresentado em cumprimento aos termos do artigo 22, 11,
“h” (segunda parte), da Lei n® 11.101/2005, ¢ tem por objetivo realizar uma
exposi¢cao objetiva e resumida das condi¢oes de pagamento estabelecidas no
Plano de Recuperacao Judicial de fls. 2.449/2.503 ¢ dos meios de recuperacio
apresentados pelo Grupo Tucano, em uma linguagem mais clara, de forma a
facilitar a analise dessas condi¢des pelos credores, atentando-se também para
o cumprimento das disposi¢des previstas nos artigos 53 e 54 da Lei n°

11.101/2005 (“L.R.”).

2. Destaca-se, desde ja, que as informagdes contidas no presente
relatério nao eximem os credores de promoverem a leitura integral do Plano
de Recuperaciao Judicial, o qual se encontra juntado aos autos as fls.
2.449/2.503 e esta disponivel para consulta através dos links

https://psvar.com.br/recuperacao-judicial/mina-tucano/ e

https://www.zveiter.com.br/post/mina-tucano-recuperacio-judicial.

QUADRO RESUMO DO PLANO DE RECUPERAGCAO JUDICIAL DO GRUPO
TUCANO

OPCOES DE CONDICOES DE RESTRUTURACAO

CLASSE REESTRUTURAGAO DOS CREDITOS

Créditos trabalhistas
de natureza Pagamento de 5 salarios minimos no
estritamente salarial prazo de 30 dias contados da
vencidos nos 3 meses homologagiao do PR]J.
anteriores ao pedido | Eventual saldo remanescente serda pago
de recuperagio na forma das clausulas 3.1.1.2 e 3.1.1.3 de
LA judicial acordo com a opgdo a ser escolhida pelo
: credor.
CREDITOS Cliusula 3.1.1.1

TRABALHISTAS

(Clausula 3.1.1)
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CLASSE II

CREDITOS COM
GARANTIA REAL

(Clausula 3.1.2)
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CLASSE III

CREDITOS

QUIROGRAFARIOS

(Clausula 3.1.3)

Opgio B

(Clausula 3.1.2.2)

8 semestres a partir da data

Caréncia de publicagio da
homologagio do PR]
Desagio 50%
TR apurada proporcional ao
Corregio tempo a partir da
monetaria | publicagio da homologacio
do PR]
1° a0 ano, proporcional ao
Taxa de tempo, a partir da
juros publicacdo da homologacgio
do PR]
Pagamento
do ]
Aeevn] 12 parcelas semestrais
principal e
dos juros
Vencimento

da primeira
parcela do
principal e
dos juros

Ultimo dia util do 9°
semestre posterior a data de
publicagio da homologagio

do PR]

Vencimento
das demais
parcelas do
principal e
dos juros

Ultimo dia util dos
semestres subsequentes ao
do vencimento da parcela

imediatamente anterior

Rua da Ajuda, n® 35, 172 andar, Centro.
Rio de Janeiro - RJ, CEP: 20.040-915
Tel: 55 21 2242-0447 | Fax: 55 21 2507-1271

Av. Brigadeiro Faria Lima, 4300, conjunto 314 - Torre Office.
Vila Olimpia, S&o Paulo - SP, CEP: 04.538-132
Tel: 55 11 4420-3750 | Fax: 55 11 4420-3755





parcela dos
juros

Total
maximo de
parcelas
para
pagamento

16

Parcelas
lineares

4 parcelas trimestrais e
sucessivas no valor de até
R$ 13.750,00

Corregio
monetaria

Nio se aplica

Taxa de
juros

Nio se aplica

Se houver saldo ap6s o pagamento linear

aplicam-se as condigdes abaixo descritas

Desagio 50%
Opcido B
PRINCIPAL
(Clapsalag it Parcelas 12 parcelas semestrais e
B) ordinarias sucessivas
veneimento | gitimo dia ttil do 9°
semestre posterior a data de
parcelas ] - =
R Araf] publicagiao da homologagao
ordinarias
. do PR]
e juros
TR apurada proporcional ao
Corregao tempo a partir da
monetaria | publicagio da homologacgio
do PR]
1% ao ano, proporcional ao
Taxa de tempo, a partir da
juros publicagio da homologacgio
do PR]
CLASSE 1V Opgao A 10 anos contados a partir da
- Caréncia | publicagio da homologagio
Cﬁg?éggs (Clausula 3.1.4.1) do PR]
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(Clausula 3.1.4)
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Corregio
monetaria

Niao se aplica

Taxa de
juros

Niao se aplica

Se houver saldo apdés o pagamento linear

aplicam-se as condigdes abaixo descritas

Desagio 50%
Parcelas 12 parcelas semestrais e
ordinarias sucessivas
Ven‘:d‘:;e““’ Ultimo dia ttil do 9°
semestre posterior a data de
parcelas A - &
A B publicagio da homologagio
ordinarias
3 do PR]
e juros
TR apurada proporcional ao
Corregio tempo a partir da
monetaria | publicagio da homologacgio
do PR]
1% ao ano, proporcional ao
Taxa de tempo, a partir da
juros publicagdo da homologagio
do PR]
12 meses a contar da
Caréncia publicagiao da homologagio
do PR]
Desagio Nio se aplica
Credores Parceiros
Financeiros Pagamento do principal e dos 4 parcelas semestrais e
juros sucessivas

(Clausula 3.1.5)

Vencimento da primeira parcela

Ultimo dia util do 12° més a
contar da publicagiao da
homologagiao do PR]

Taxa de juros

1% ao més, proporcional ao
tempo, a partir da
publicagiao da homologagio

do PR]
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Condigdes
financeiras

(Clausula 3.1.6.1)

Ctedores Parceitos
Operacionais

(Clausula 3.1.6)

8 anos a contar da
Caréncia publicagiao da homologagio
do PR]
Desagio 40%
TR apurada proporcional ao
Corregio tempo a partir da
monetaria | publicagio da homologacio
do PR]
1% ao ano, proporcional ao
Taxa de tempo, a partir da
juros publicagiao da homologacgio
do PR]
Pagamento
g d.o 10 parcelas
principal e
dos juros
Vencimento Ultimo dia atil do 9°
da primeira ;
semestre posterior a data de
parcela do A - &
e publicagio da homologagio
principal e
] do PR]
dos juros

Condigdes
comerciais

(Clausula 3.1.6.2)

Ter fornecido para o Grupo Tucano,
durante o Processo de Recuperagio
Judicial, bens, produtos ou setvigos, que
a critério do Grupo Tucano sejam
considerados essenciais, em condigdes
comerciais e financeiras melhores ou
iguais aquelas disponibilizadas ao Grupo
Tucano antes do ajuizamento do Processo
de Recuperacgio Judicial;

Concordar, em carater irrevogavel e
irretratavel, manter o fornecimento de
bens, produtos ou servigos em condigdes
comerciais e financeiras melhores ou
iguais aquelas disponibilizadas ao Grupo
Tucano até o encerramento do processo
de recuperagio judicial

Créditos

Rl s Glansula 35157

(Clausula 3.1.7)

Os Créditos Retardatarios também serio
extintos e substituidos por Créditos
Reestruturados e pagos de acordo com
uma das Opgdes de Recebimento
oferecidas a respectiva classe de Créditos
Concursais, conforme previsto nos itens
da clausula 3.1 deste Plano de
Recuperagido  Judicial, também se
iniciando a partir da data de homologagio
do PR]J
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Créditos Iliquidos somente serdio devidos pelo Grupo Tucano
(O TGENMCIIGGERN ap6s a certificagao do tridnsito em julgado da decisdo judicial
que reconhega sua liquidez, certeza e exigibilidade e
(Clausula 3.1.8) classificagio de tais créditos e estardo sujeitos aos termos e
condigdes aplicaveis aos Créditos Retardatarios

Créditos em Moeda
Estrangeira

(Clausula 3.1.9)
FORMAS DE PAGAMENTOS DOS CREDITOS REESTRUTURADOS

(Clausula 3.1.12)

Compensagio

(Clausula 3.1.2, i)

Transferéncia
bancaria

(Clausula 3.1.2, ii)

II - DO CUMPRIMENTO DAS EXIGENCIAS LEGAIS PELAS
RECUPERANDAS

3. De acordo com o comando do artigo 53 da Lei n® 11.101/05, o Plano
de Recuperagao Judicial devera ser apresentado em juizo no prazo
improrrogavel de 60 (sessenta) dias da publicacio da decisio que deferir o

processamento da Recupera¢io Judicial.
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4. Considerando que as Recuperandas foram tacitamente intimadas da
decisio que deferiu o processamento da recuperagao judicial no dia
26/09/2022, conforme certidio de publicagao acostada as fls. 1.067, e que o
P.R.J. foi apresentado pela Recuperanda no dia 18/11/2022, verifica-se que o

mesmo foi apresentado antes do prazo legal previsto para o dia 25/11/2022.

5. Visando dar integral cumprimento as exigéncias contidas no artigo

53 da L.R.E., constatou-se que as Recuperandas apresentaram em seu Plano:

(1) Discriminag¢ao pormenorizada dos meios de recuperagio a
serem empregados, nos termos da clausula 3;

(ii) Demonstra¢ao de sua viabilidade econdomica, conforme laudo
de viabilidade econdémica financeira de fls. 2.504/2.556;

(iii) Laudo de avaliagao dos bens e ativos do devedor, subscrito por
profissional legalmente habilitado ou empresa especializada,

acostada aos autos as fls. 2.557/2.587.

> MEDIDAS DE REESTRUTURACAO DO NEGOCIO:

6. No que toca as medidas de recuperacio, abordada no inciso I do
artigo 53 da L.R., a Recuperanda apresentou, conforme acima apontado, na
clausula 3 do P.R.J., as seguintes modalidades para fins de reestrutura¢io de

negdcio:

(i) Reestruturagido da Divida Concursal, através de propostas de
pagamento aos credores submetidos aos efeitos da Recuperacio
Judicial;

(ii) Flexibilizacdo da Jornada de Trabalho;

(iii) Alienagao e Oneragio de Bens e Constituicao de UPlIs;
(iv) Prospecgido para Captagido de Novos recursos financeiros;

(v) Obtengao de Empréstimo Extraconcursal Prioritario -

DIP;
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III - LAUDO ECONOMICO-FINANCEIRO E AVALIACAO
DOS BENS E ATIVOS

7. Abaixo a Administra¢ao Judicial apresenta as informag¢des obtidas a
partir da andlise do Laudo Econdémico-Financeiro emitido para avaliar a
viabilidade do Plano de Recuperacao Judicial e o Laudo de Avaliagao de Bens

e Ativos do Imobilizado, ambos elaborados em novembro de 2022.

8. O estudo apresentado no Laudo Economico-Financeiro baseou-se
nas demonstracdes financeiras de exercicios anteriores, na modelagem
financeira, em planilhas e demonstrativos, bem como nas informacdes do
mercado de atua¢ido, faturamento, custos e despesas fornecidas pelos gestores

da sociedade.

9. A projec¢ao do Demonstrativo de Fluxo de Caixa da recuperanda foi
realizada a partir da projecio anual da Demonstracio do Resultado do

Exercicio entre 2023 e 2034, utilizando fluxos em termos reais.

10. O Laudo de Avaliacio de Bens e Ativos fornece o valor de mercado
e de reposicao dos referidos ativos para fins de suporte ao Plano de
Recuperagao Judicial da sociedade. A estimativa do valor dos ativos baseou-
se no valor de mercado, que, segundo as recuperandas, ¢ a quantia mais
provavel pela qual se negociaria voluntaria e conscientemente um bem, numa
data de referéncia, dentro das condi¢oes de mercado vigentes, conhecedoras
do negdcio e independentes entre si, com auséncia de fatores que pressionem
para a liquidagio da transagao ou que caracterizem uma transagao

compulsoria.

> PREMISSAS UTILIZADAS NAS PROJECOES FINANCEIRAS

11. No Laudo Econoémico-Financeiro sio apresentadas as seguintes

premissas utilizadas nas proje¢oes contidas no plano de recuperacio judicial:
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a) Horizonte temporal de 12 anos para as projeg¢oes.

b) Utilizagao do método de fluxo de caixa indireto a partir da projecao do
EBITDA"

c) Niveis de capital de gito e de investimentos (CAPEX? adequados para a
manuten¢dao da operagdo da sociedade e investimentos nos projetos de
exploragcio mineral.

d) Volume de vendas projetado de acordo com as premissas operacionais
de crescimento fornecidas pela empresa e vinculadas a um cronograma de
implantaciao dos projetos de exploracao mineral.

e) Depreciacao, amortizacao dos ativos e novos investimentos (CAPEX).

f) Aliquotas de Imposto de Renda e Contribuig¢ao Social e aproveitamento
de prejuizos fiscais.

g) O Preco do ouro foi mantido estavel ao longo do periodo de projecio.

h) Projecao da Receita Bruta em 2024 no valor de R$ 935.200.000,00
(novecentos e trinta e cinco milhdes e duzentos mil reais).

1) Receita liquida diretamente relacionada ao faturamento bruto, sendo
deduzidos os royalties de exploragao.

j) Projecio da Receita Liquida em 2024 no valor de R$ 910.400.000,00
(novecentos e dez milhdes e quatrocentos mil reais).

Em milhdes de RS 2023 2024 2025 2026 2027 2029 2030 2031 2032 2033 2034
Receita bruta de vendas 0,0 9352 1.149,0 1.122,6 4284 6835 7570 8428 7212 6363 3978 1599

Royalties 00 (24,8 (304) (29,7) (11,4) (181) (20,1) (22,3) (191) (169) (105) (4,2)
Receita liquida 0,0 9104 1.1185 1.092,8 4170 6654 7369 8204 7021 619,5 387,3 1557

k) Os percentuais de crescimento estimado da receita liquida ao longo do
periodo projetado foram os seguintes:

Variagéio % 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033
Receita liquida de vendas - - 22,9% -2,3% -61,8% 59,6% 10,7% 11,3% -14,4% -11,8% -37,5% -59,8%

YO EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization) equivale ao LAJIDA
(Lucros Antes de Juros, Impostos, Depreciacdo e Amortizagio).

2 CAPEX ¢ a sigla da expressido inglesa CAPital EXpenditure, que pode ser definida como
Despesas de Capital ou como Investimentos em Bens de Capitais.
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1) EBITDA no valor de R$ 172.300.000,00 (cento e setenta e dois milhdes
e trezentos mil reais) no ano de 2024, chegando no maximo a R$
355.400.000,00 (trezentos e cinquenta e cinco milhdes e quatrocentos mil
reais) em 2030.

2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034

EBITDA (RS milhées) (34,2) 172,3 276,8 3381 1154 1951 250,2 3554 318,1 258,0 1769 714
Margem EBITDA N.A. 19% 25% 31% 28% 29% 34% 43% 45% 42% 46% 46%

m) As projecoes de pagamentos aos credores estdo de acordo com os termos
propostos no Plano de Recuperagao Judicial de 18 de novembro de 2022.

n) Além das premissas consideradas acima, a sociedade informou sobre as
acoOes que serdo realizadas para adequagao de suas operagdes, no intuito de
viabilizar a sua recuperac¢ao financeira:
- Reestruturacao da divida concursal e adequagdao a capacidade de
pagamento da recuperanda;

- Antecipagao do Pagamento dos Créditos Reestruturados;

- Flexibiliza¢do de jornada com a adog¢do do trabalho remoto e
eventual revisao dos contratos de trabalhos com reducao salarial,

compensa¢ao de horarios e reducao da jornada;

- Alienacdao e oneracao de bens e constituicao de Unidades
Produtivas Isoladas (UPIs);

- Prospecgio para captacio de novos recursos através de

investidores;
- Captag¢ao de novos recursos através de empréstimo concursal

prioritario - DIP’.

> DEMOSTRATIVOS FINANCEIROS PROJETADOS

12. Com base nas premissas descritas acima, o Laudo Economico-
Financeiro apresenta a proje¢ao do fluxo de caixa para os proximos 12 anos

na pagina 52, conforme apresentado ao final deste resumo, no Anexo 1.

3 Financiamento DIP (debtor in possession): Modalidade de financiamento para empresas em recuperacio judicial que
possibilita suprir a falta de fluxo de caixa para arcar com as despesas operacionais enquanto a empresa estd sob a
protecio judicial.
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PROJECAO DO DEMONSTRATIVO DO RESULTADO DO EXERCICIO E FLUXO DE CAIXA
Mina Tucano Ltda
Em milhdes de RS 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033
Receita bruta de vendas 0,0 9352 1.149,0 1.122,6 4284 6835 7570 8428 721,2 6363 397,8 159,9
Royalties 0,0 (248) (30,4) (29,7) (11,4) (181) (20,1) (22,3) (19,1) (16,9) (10,5)  (4,2)
Receita liquida 00 9104 1.118,5 1.092,8 4170 6654 736,99 8204 702,1 6195 3873 155,7
cPV (34,2) (696,4) (800,0) (712,4) (271,3) (443,9) (460,3) (438,6) (357,5) (335,0) (184,0) (73,6)
Lucro bruto (34,2) 2140 3185 380,55 1457 2215 2766 381,8 3446 2845 2033 82,1
Despesas operacionais 0,0 (41,7) (41,7) (42,4) (30,4) (26,4) (26,4) (26,4) (26,4) (26,4) (26,4) (10,7)
EBITDA (34,2) 172,3 276,8 3381 1154 1951 250,2 3554 3181 2580 1769 71,4
Impostos sobre lucro (31,4) 0,0 (4,1) (7,8) (15,3) (29,0) (28,1) (36,00 (34,9) (17,7) (9,1) 0,0
Capital de giro 00 (484) (7,1) 10,0 31,3 (12,4) (18) (0,4 52 2,2 9,9 1,7
CAPEX (127,6) (153,4) (149,3) (135,0) (109,4) (197,4) (212,7) (111,4) (79,8) (42,4) (23,8) (42,8)
Fluxo de Caixa antes do Serv. da Divida (193,2) (29,4) 116,3 205,3 21,9 (43,7) 7,6 207,7 208,7 2002 153,8 30,3
Aporte de capital 385,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Amortizacgo da divida (131,0) (22,5) (18,7) 0,0 (30,1) (30,1) (30,1) (30,1) (30,1) (26,7) 0,0 0,0
Pagamento de juros (9,9) (0,5) (0,1) 0,0 (8,0) (1,4) (1,1) (0,8) (0,5) (0,2) 0,0 0,0
Remuneragdo investidor 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 (319,2) (178,1) (173,3) (153,8) (30,3)
Fluxo de Caixa Consolidado 50,8 (52,4) 97,5 2053 (16,2) (75,2) (23,6) (142,4) 0,0 0,0 0,0 0,0
Margem EBITDA N.A. 19% 25% 31% 28% 29% 34% 43% 45% 42% 46% 46%
Variacao da receita bruta de vendas N.A. N.A 229% -2,3% -61,8% 59,5% 10,8% 11,3% -14,4% -11,8% -37,5% -59,8%
Receita liquida de vendas - - 229% -2,3% -61,8% 59,6% 10,7% 11,3% -14,4% -11,8% -37,5% -59,8%
Fluxo de caixa (R$ milhdes)
Fluxo de Caixa antes do Serv. da Divida (193,2) (29,4) 116,3 205,3 21,9 (43,7) 7,6 207,7 208,7 2002 153,8 30,3
Servico da divida 244,1 (23,0) (18,8) 0,0 (381) (31,5 (31,2) (350,1) (208,7) (200,2) (153,8) (30,3)
Fluxo de caixa consolidado 50,8 (52,4) 97,5 205,3 (16,2) (75,2) (23,6) (142,4) 0,0 0,0 0,0 0,0
Caixa Inicial 6,1 56,9 45 1020 3072 2911 2159 1924 50,0 50,0 50,0 50,0
Saldo final de caixa 56,9 45 102,0 307,2 291,1 2159 1924 50,0 50,0 50,0 50,0 50,0
13. O fluxo de caixa projetado indica projecao de aporte de capital em

2023, bem como amortizagdes e pagamento de juros entre 2023 e 2032.

14. Os graficos a seguir apresentam as proje¢oes da receita liquida, dos
custos, do EBITDA e da margem EBITDA para os proximos 12 anos, com

base nas premissas de pre¢os e volumes adotadas.

15. O laudo explica que a sociedade possui um cronograma para
execu¢ao dos projetos de exploracao de minério que visa otimizar a producao
e a geracao de caixa sustentavel, bem como visa a redu¢ao dos investimentos
necessarios para inicio dos projetos e dos custos operacionais ao longo da
vida util de cada regiao explorada. Com o término da vida atil de uma regiao,
a sociedade concentra esforgos em novas exploragdes que demandam certo
periodo para maturagao, que pode ser percebida no ano de 2027 no grafico
abaixo. Conforme a exploracao dos recursos naturais avanca, o faturamento

aumenta gradativamente, como pode ser observado no periodo de 2028 a 2030

Rua da Ajuda, n® 35, 172 andar, Centro. Av. Brigadeiro Faria Lima, 4300, conjunto 314 - Torre Office.
Rio de Janeiro - RJ, CEP: 20.040-915 Vila Olimpia, S&o Paulo - SP, CEP: 04.538-132
Tel: 55 21 2242-0447 | Fax: 55 21 2507-1271 Tel: 55 11 4420-3750 | Fax: 55 11 4420-3755





do grafico. Com a aproximac¢io do término do cronograma de exploragiao das
reservas identificadas de ouro em 2034, o faturamento da empresa acompanha
o término da atividade extrativista. A oscilacio da receita decorre das
oportunidades exploratdrias existentes no ativo e sio comuns em grandes

empreendimentos compostos por projetos menores.

16. A Receita Liquida foi calculada deduzindo-se da Receita Bruta os
royalties de exploracao (aliquotas fixas), de forma que o faturamento e a

receita liquida possuem a mesma variagao ao longo da projegio.

Receita Liquida (R$ milhdes)
1200 1 11185 1.092,8

1.000 1 910,4

820,4
800 - 736,9

665,4 702,1
619,5

600 -

417,0 3873
400 -

200 155,7

0,0
0 T T T T T T T T T T T 1

2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034

17. Conforme informado no laudo, o valor do CPV (Custo do Produto
Vendido) depende da regiao (ou cava) de minerag¢ao a ser explorada e a
quantidade de minério de ouro presente no solo. O CPV do periodo 2024 a
2026 vede ser impactado pela concentracio desfavoravel de ouro no terreno.
Apds este periodo, o CPV deve decrescer em funcao i) da maior concentragao
de ouro no solo, e ii) do aumento de nivel de produg¢ao com maturagio dos
novos projetos, atingindo o pico de produtividade e qualidade dos ativos

explorados, em termos percentuais em relacao a receita da recuperanda.
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CPV (R$ milhdes) x CPV/Receita Liquida
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18. O laudo indica que a despesa total de SG&A (Desp. Administrativas,
Vendas e Gerais) foi projetada no valor de R$ 41.700.000,00 (quarenta e um
milhdes e setecentos mil reais) em 2024 ¢ R$ 10.700.000,00 (dez milhdes e
setecentos mil reais) em 2034, representando 4,6% e 6,9% das receitas liquidas
respectivamente. A variacdao percentual em relagao as receitas liquidas ocorre
em func¢io da i) quantidade de projetos de exploragao executados em cada ano
pela recuperanda, uma vez que a natureza dessas despesas ¢é fixa, e ii) receita
liquida de vendas, uma vez que as vendas geradas em cada ano variam em
funcao de fatores como concentra¢ao de ouro no solo, vida util da regidao

explorada e matura¢iao dos projetos.

SG&A (RS milhdes) e SG&A/Receita Liquida
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19. A projecao da Margem EBITDA (EBITDA sobre Receita Liquida)

indica crescimento com 18,9% em 2024 e¢ 45,9% em 2034. Segundo o laudo,
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contribuem para expansao da Margem EBITDA a redugiao do CPV, e a diluicao
do SG&A com o aumento de receita liquida. O valor do EBITDA ¢ da ordem
de R$ 172.300.000,00 (cento e setenta e¢ dois milhdes e trezentos mil reais)
em 2024 e atinge R$ 71.400.000,00 (setenta e um milhdes e quatrocentos mil
reais) em 2034.

20. O laudo menciona que o EBITDA projetado pode nao estar de
acordo com padrdes contabeis IFRS, BR GAAP, US GAAP ou outros.

EBITDA (R$ milhdes) e Margem EBITDA
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21. O laudo mostra também que os saldos finais acumulados de caixa
sao suficientes para o pagamento dos credores concursais, para a manutengao
das suas atividades operacionais e para os investimentos necessarios para
retomada e exploracao dos novos projetos, sendo sempre positivos a partir

de 2023.

Saldo Final de Caixa ap6s pagamento de dividas (R$ milhdes)
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> VIABILIDADE DO PLANO DE RECUPERACAO

22. Com base nos resultados encontrados, o Laudo Econdémico-
Financeiro apresentado pelas recuperandas ratifica a viabilidade econ6omica e
financeira do Plano de Recuperagiao Judicial, justificando que tal conclusao
tem como base os demonstrativos financeiros apresentados dentro do cenario

considerado, conforme a transcrigao apresentada na pagina 39.

“a) O cendrio macroecondmico é de crescimento moderado no médio e no longo
prazo, com crescimento do PIB esperado para 2022 de 2,71% ¢ em 2023 de
0,59% ((Boletim Focus Bacen — 14/10/2022, sendo favordvel para a

recuperacdo das atividades do ramo de extracdo e beneficiamento de minério de

metais preciosos do GRUPO TUCANO;

b) Visa maximizar os recursos disponiveis para fazer frente aos compromissos
da GRUPO TUCANO, procurando proporcionar aos credores a plena
recuperacao de seuns créditos dentro das condigies e dos prazgos previstos;

¢) As medidas adotadas consideram:

i. Reestruturagio da Divida Concursaly

7i. Antecipacio do Pagamento dos Créditos Reestruturados;
iii. Alienacao ¢ Oneragao de Bens ¢ Constituicao de UPls,
iv. Prospeccao para Captacao de Novos Recursos Financeiros.

As previsies de continuidade das operagoes do GRUPO TUCANO, a partir
de 2023, no nosso entender, sao vidveis na medida que:

- As reservas de ouro do GRUPO TUCANO foram estimadas com base em
estudos  técnicos realizados por empresas capacitadas e de comprovada

qualidade, que atestaram o estoque de minério de ouro nas dreas exploradas;

- Foram estimadas com base no planejamento de exploragio de cavas e refino
de minério desenvolvido pelo GRUPO TUCANO, que possui amplo
conhecimento técnico e expertise na exploragdo, processamento e comercializacio
de ouro;

- A geragiao de caixa futura é suficiente para quitar os débitos da recuperagio

Judicialy
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- As medidas adotadas nas empresas e que visam ajustar as operagies $io
factiveis e reais..

d) Os demonstrativos financeiros projetados que apresentam o comportamento
futuro das empresas, cujo Plano de Recuperacio devera ser apresentado ao
Juizo, demonstram que todas as suas varidveis estdo integradas e com premissas

adotadas que julgamos ragodveis e com consisténcia;

e) Analisamos num conjunto de indicadores financeiros e as relagies entre todas
as wvaridveis e os nimeros apresentados nos demonstrativos financeiros
projetados e que demonstraram uma coeréncia numérica e econdmico-financeira,
identificando nma consisténcia técnica no conjunto de premissas e pressupostos
adotados;

1) A andlise dos indicadores financeiros projetados revela a coeréncia das
medidas adotadas no Plano de Recuperacao, fagendo com que as empresas,
retomando as swas atividades apds a reestruturacdo, passem a ser empresas

liquidas e vidveis, podendo atender aos sens compromissos com credores.

g) A avaliacio do potencial e da capacidade de pagamento das obrigagies e
passivos do GRUPO TUCANO, com a adog¢ao das medidas preconizadas no
Plano de Recuperacio ¢ com a eliminacio gradual do endividamento das
empresas, podem ser inferidas pela geracao de fluxos de caixa das operagies,
sendo superior aos fluxos de pagamentos aos credores;

h) Considerando também as geracies de receitas recorrentes, o Plano de
Recuperagao, que estd sendo apresentado ao Juizo da Recuperacio, no nosso
entendimento, ¢ vidavel aos niveis operacional e econdmico — financeiro, dando
seguranca aos seus credores, de que as empresas terdao condicoes de cumprir com

o5 compromissos assumidos no referido Plano de Recuperagao”

> LAUDO DE AVALIACAO DE BENS E ATIVOS DO IMOBILIZADO

23. Juntamente com o Laudo Economico-Financeiro, a recuperanda
apresentou o Laudo de Avaliagcao de Ativos contendo o “Valor de Mercado”
e o “Valor de Reposi¢cao” dos ativos de propriedade da sociedade na data base

de outubro de 2022.
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24. Conforme consta no laudo, a avaliacao ¢ valida na condi¢io do
mercado especifico de cada grupo de bens enquanto perdurarem as condigdes

existentes a época da avaliagdo.

25. A estimativa do valor dos ativos baseou-se no valor de mercado,
que, segundo as recuperandas, é a quantia mais provavel pela qual se
negociaria voluntariamente e conscientemente um bem, numa data de
referéncia, dentro das condi¢des de mercado vigentes, conhecedoras do
negoécio e independentes entre si, com auséncia de fatores que pressionem
para a liquida¢do da transagdo ou que caracterizem uma transagao

compulsoria.

26. A metodologia utilizada na avalia¢io baseou-se nas normas e
diretrizes da ABNT - Associa¢dio Brasileira de Normas Técnicas e ASA -
American Society of Appraisers, que disciplinam conceitos, estabelecem os
critérios a serem empregados em trabalhos de avaliagao patrimonial, definem
os métodos para determinacao dos valores e visam os graus de fundamentaciao

das avaliagbes, entre outras prescrigoes.

27. Os objetos da avaliagao definidos pela ABNT através da NBR

14653-5 sao os seguintes:

1. Maquina: “Todo e qualquer aparelho, composto por um ou mais
equipamentos, destinado a executar uma ou mais fun¢oes especificas a
um trabalho ou a produc¢ao industrial.”

2. Equipamento: "Qualquer unidade auxiliar de mdquina.”

3. Instalagao: "Conjunto de materiais, sistemas, redes, equipamentos e
servicos, para apoio operacional a uma maquina isolada, linha de
produciao ou unidade industrial, conforme grau de agregacio.”

28. O laudo menciona que os bens foram catalogados durante a vistoria
fisica, quando foram obtidas informag¢des do fabricante, modelo, tipo,

capacidade de producao, equipamentos periféricos, nimero de série, ano de
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fabricagao, caracteristicas especiais, operacionalidade, obsolescéncia,
condi¢cdes de manuten¢ao corretiva, preventiva e estado de conservagao. Em
equipamentos fabricados ou projetados pelo cliente, as informag¢des foram

coletadas junto ao departamento técnico da empresa.

29. Para os bens produzidos e comercializados normalmente no
mercado, os valores foram calculados pelo Método Comparativo direto de
dados de mercado, que identifica o valor de mercado do bem por meio de

tratamento técnico dos atributos dos elementos comparaveis.

30. No caso das maquinas e equipamentos projetados internamente pela
empresa ou construidos sob encomenda, os valores foram calculados pelo

método Comparativo de Custo Direto*ou de Quantificacio do Custo’.

31. O Laudo de Avaliagio de Bens e Ativos apresenta, como anexo,
entre a pagina 18 e pagina 31 do referido laudo, a listagem dos bens contendo
a descri¢cao individual, o fator de depreciagao, o valor de reposi¢io e o valor

de mercado de cada ativo, bem como sua respectiva identifica¢ao patrimonial.

32. A avalicao dos ativos foi realizada com base nos conceitos de Valor

de Reposicao (ou Reproduc¢iao) e de Valor de Mercado.

33. O Valor de Reposicio ou Valor de Reproducgao foi atribuido apés
realizacdao de pesquisa realizada junto a fornecedores nacionais e estrangeiros,
representantes comerciais, fabricantes e revendedores ou ainda através de
consultas ao banco de dados do avaliador. A pesquisa visa determinar o custo

de reposi¢cao do bem avaliando por outro novo, ou por seu similar de mercado,

4+ Comparativo de custo direto: Identifica o custo do bem por meio de tratamento técnico dos

atributos dos elementos comparaveis, constituintes da amostra.

5> Quantificacdo do custo: Identifica o custo do bem ou de suas partes por meio de orgamentos

sintéticos ou analiticos, a partir das quantidades de servigos e respectivos custos diretos e

indiretos.
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caso sua producdo tenha sido descontinuada. O Valor de reposicao representa
o maximo valor que um bem podera ter, quando adquirido diretamente do
fabricante, revendedor, representante comercial ou ainda quando projetado e

fabricado para uma finalidade especifica.

34. O Valor de Mercado ¢é representado pelo custo de reprodugao,
menos a depreciagao fisica decorrente do desgaste relativo ao uso, idade,
quebra, regime de trabalho, manuten¢ao, vida util ou quaisquer agentes

externos, bem como a obsolescéncia tecnoldgica.

35. A férmula utilizada para o calculo do fator de depreciagao foi:

FD = {(VU - 1) / VU} x 1,0

Onde :

FD=fator de depreciagio

VU=Vida Util fisica inicial em quantidade de anos (diferenciada por classe

e familia de bem)
1=Idade do bem

36. O estado de conservacio do ativo foi considerado através da
utilizagao do Fator de depreciagio (FD) para ajuste do valor em func¢ido de

seu estado operacional.

37. O calculo de depreciagao considerou Método Linear, que distribui
o custo de depreciagao dos bens exclusivamente em fun¢iao do tempo,

considerando o desgaste pelo uso, agao da natureza ou obsolescéncia normal.

38. Como resultado, o Laudo de Avaliagao de Ativos indica que o Valor
de Mercado total dos referidos ativos é de R$ 268.024.254,68 (duzentos e
sessenta e oito milhdes, vinte e quatro mil, duzentos e cinquenta e quatro
reais e sessenta e oito centavos). Adicionalmente, o mesmo laudo indica que
o Valor de Reposi¢cio dos ativos da recuperanda ¢ de R$ 725.268.193,98
(setecentos e vinte e cinco milhdes, duzentos e sessenta e oito mil, cento e

noventa e trés reais e noventa ¢ oito centavos).
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> CONCLUSAO

39. O Laudo Econdémico-Financeiro das recuperandas concluiu que o
Plano de Recuperacio Judicial demonstra sua viabilidade econdomico-
financeira, apresentando, na conclusiao, as afirmag¢oes abaixo e indica o Valor

de Mercado e o Valor de Reposi¢iao dos ativos.

(a) As premissas e pressupostos operacionais e financeiros sao

consideradas como reais e viaveis.

(b) A geracao de receitas operacionais e a renegociacdo com
credores sao consideradas como factiveis.

(c) Os recursos previstos e¢ as medidas adotadas no Plano de
Recuperagao siao considerados como suficientes para permitir o

pagamento aos credores de forma aderente ao referido plano.

(d) A possibilidade de normaliza¢dao e continuidade das atividades
operacionais da recuperanda através do restabelecimento da capacidade
de gerar fluxo de caixa.

(e) A continuidade das operagdes e a geracao de fluxo de caixa
positivo provou-se suficiente para o pagamento dos credores.

(f) O cenario apresentado no Plano de Recuperacao é melhor para
os credores do que a eventual situacido de liquidacio, sendo mais
vantajoso que a sociedade se mantenha em plena atividade operacional
para viabilizar o pagamento das suas dividas.

(g) A viabilidade financeira ¢ demonstrada como resultante das
medidas adotadas e das informag¢oes fornecidas pelos gestores da
sociedade.

(h) O Plano de Recuperagio, no entender dos técnicos

responsaveis pelo laudo, esta bem estruturado, identificando as medidas
operacionais e financeiras que visam viabilizar a recuperacao da
sociedade.

(i) Valor de Mercado dos ativos ¢ de R$ 268.024.254,68 (Duzentos
e sessenta e oito milhdes, vinte e quatro mil, duzentos e cinquenta e

quatro reais e sessenta e oito centavos).
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G) Valor de Reposicio dos ativos ¢é de R§ 725.268.193,98
(setecentos e vinte e cinco milhdes, duzentos e sessenta e oito mil,
cento e noventa e trés reais e noventa e oito centavos).

IV - DESCRICAO DAS CONDICOES DE PAGAMENTO POR

CLASSE:

40. Inicialmente cabe pontuar que, conforme previsto na Cldusula
2.1.48, para fins de leitura dos prazos discriminados nas condi¢des de

pagamento, considera-se “DATA DE HOMOILOGACAO JUDICIAL. DO

PI.ANO” a data da publicagao no Diario de Justi¢ca Eletronico da decisao que
homologar o plano de recuperacao judicial e conceder a Recuperacao Judicial

ao Grupo Tucano.

CLASSE I - TRABALHISTA — CONDICOES DE PAGAMENTO

"« Créditos Vencidos de Natureza Estritamente Salarial (vencidos nos
3 meses anteriores a data do pedido) — Clausula 3.1.1

O Limite de pagamento: Até R$ 6.060,00 (5 salarios minimos
nacionais em vigor);

O Desagio: Sem desagio;

O Prazo de pagamento: 30 dias corridos contados da publicagao
da homologacio do PRJ;

0 Eventual saldo remanescente sera pago na forma das opgdes
A ou B

<> Créditos Trabalhistas — Opgdo A — Clausula 3.1.1.2
O Proposta de Pagamento: 1 parcela unica;

0 Vencimento da parcela unica: Ultimo dia util do 12° més
subsequente a data de publicagdio da homologacio do PR]J;
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0 Caréncia: 11 meses a contar da publicacao da homologa¢ao do
PRJ;

(@]

Desagio: Sem desagio.
O Corregdao monetaria: Sem corre¢ao monetaria.
0 Taxa de juros: 1% ao ano, proporcional ao tempo, a partir da
data de publica¢io da homologagao do PR]J;
<> Créditos Trabalhistas — Opgdao B — Clausula 3.1.1.2
O Proposta de Pagamento: 4 parcelas trimestrais;

0 Vencimento da 1° parcela: Ultimo dia util do 1° més
subsequente a data de publicagao da homologaciao do PRJ;

O Vencimento das demais parcelas: Ultimo dia atil dos trimestres
subsequentes ao do vencimento da parcela anterior;

0 Caréncia: Nio haveri caréncia;

o

Desagio: 65%;
O Corregcdao monetaria: Ndao haverda correcio monetaria.

0 Taxa de juros: 1% ao ano, proporcional ao tempo, a partir da
data de publica¢io da homologacao do PR]J;

CLASSE II - CREDITO COM GARANTIA REAL — CONDICOES

DE PAGAMENTO

1 Créditos com Garantia Real — Opgdao A — Clausula 3.1.2.1

O Proposta de Pagamento do Principal: 1 parcela tnica;
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0 Vencimento da parcela do principal: Ultimo dia util do més

subsequente ao 10° (décimo) aniversario da data de publicacao da

homologagao do PR]J;

0 Caréncia: 10 anos a contar da publicagio da homologa¢ao do

PR]J;

(@]

Desagio: Sem desagio;

o

Corregao monetaria: TR apurada proporcional ao tempo a partir

da publicacio da homologa¢io do PRJ;

0 Taxa de juros: 3% ao ano, proporcional ao tempo, a partir da

data de publica¢io da homologagao do PR]J;

O Pagamento da taxa de juros: Parcelas trimestrais e sucessivas;

0 Vencimento do pagamento da taxa de juros: Ultimo dia util do

24° meés subsequente a data de publicagio da homologagiao do

PR]J.

X/

- Créditos com Garantia Real — Opgdao B — Clausula 3.1.2.2

O Proposta de Pagamento: 12 parcelas semestrais e sucessivas;

0 Vencimento da parcela: Ultimo dia util do 9° semestre

subsequente a data de publicagdo da homologacio do PR]J;

0 Vencimento das demais parcelas: Ultimo dia util dos semestres

subsequentes ao do vencimento da parcela anterior;

0 Caréncia: 8 semestres a contar da publicacao da homologacao do

PRJ;

o]

o

Desagio: 50% (cinquenta por cento);

Corregdo monetaria: TR apurada proporcional ao tempo a partir

da publicagio da homologacio do PRJ;

0 Taxa de juros: 1% ao ano, proporcional ao tempo, a partir da

data de publica¢io da homologacao do PR]J;
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CLASSE III - CREDITO QUIROGRAFARIO — CONDICOES DE
PAGAMENTO

<> Créditos Quirografarios — Opgdao A — Clausula 3.1.3.1
O Proposta de Pagamento do Principal: 1 parcela unica;
0 Vencimento da parcela do principal: Ultimo dia util do més
subsequente ao 10° (décimo) aniversario da data de publica¢io da

homologacao do PR]J;

0 Caréncia: 10 anos a contar da publicagao da homologa¢io do

PRJ;
O Desagio: Sem desagio;
O Corregdo monetaria: TR apurada proporcional ao tempo a partir

da publicagio da homologac¢io do PRJ;

0 Taxa de juros: 3% ao ano, proporcional ao tempo, a partir da
data de publica¢io da homologacao do PR]J;

O Pagamento da taxa de juros: Parcelas trimestrais e sucessivas;

0 Vencimento do pagamento da taxa de juros: Ultimo dia util do
24° més subsequente a data de publicacao da homologacao do
PR]J.

<> Créditos Quirografarios — Opgdo B — Clausula 3.1.3.2

O Proposta de Pagamento: Até 16 parcelas;

O Parcelas lineares: 4 parcelas trimestrais e sucessivas no valor
maximo de até R$ 13.750,00 (treze mil e setecentos e cinquenta

reais) cada;

0 Vencimento das parcelas lineares: Ultimo dia util do 1° més
subsequente a data de publicagdio da homologacio do PRJ;

Rua da Ajuda, n® 35, 172 andar, Centro. Av. Brigadeiro Faria Lima, 4300, conjunto 314 - Torre Office.
Rio de Janeiro - RJ, CEP: 20.040-915 Vila Olimpia, S&o Paulo - SP, CEP: 04.538-132
Tel: 55 21 2242-0447 | Fax: 55 21 2507-1271 Tel: 55 11 4420-3750 | Fax: 55 11 4420-3755





O Vencimento das demais parcelas enquanto houver saldo:
Ultimo dia util dos trimestres subsequentes ao do vencimento da
parcela anterior;

41. Se houver saldo remanescente apoés o pagamento das 4 parcelas

lineares, aplicam-se as disposi¢Oes abaixo

(@]

Desagio sobre o saldo: 50% (cinquenta por cento);

O Pagamento do saldo remanescente: 12 parcelas ordinarias

trimestrais e sucessivas;

0 Vencimento da 1° parcela ordinaria: Ultimo dia dtil do 9°

semestre subsequente a data de publica¢io da homologagio do
PRJ;

O Vencimento das demais parcelas ordinarias: Ultimo dia util
dos semestres subsequentes ao do vencimento da parcela anterior;

O Corregdo monetaria: TR apurada proporcional ao tempo a partir
da publicacio da homologacio do PRJ;

0 Taxa de juros: 1% ao ano, proporcional ao tempo, a partir da
data de publica¢io da homologacao do PR]J;

CLASSE IV — CREDITO DE ME/EPP — CONDICOES DE

PAGAMENTO

» Créditos ME/EPP - Opgido A — Clausula 3.1.4.1
O Proposta de Pagamento do Principal: 1 parcela tnica;
0 Vencimento da parcela do principal: Ultimo dia util do més
subsequente ao 10° (décimo) aniversario da data de publicagao da

homologagao do PR]J;

0 Caréncia: 10 anos a contar da publicagao da homologa¢io do

PR]J;
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(@]

Desagio: Sem desagio;

o

Corregao monetaria: TR apurada proporcional ao tempo a partir
da publicagao da homologa¢io do PRJ;

0 Taxa de juros: 3% ao ano, proporcional ao tempo, a partir da
data de publica¢io da homologacao do PR]J;

O Pagamento da taxa de juros: Parcelas trimestrais e sucessivas;
0 Vencimento do pagamento da taxa de juros: Ultimo dia util do
24° meés subsequente a data de publicagio da homologagiao do
PR]J.
<> Créditos ME/EPP — Opgao B — Clausula 3.1.4.2

O Proposta de Pagamento: Até 16 parcelas;

O Parcelas lineares: 4 parcelas trimestrais e sucessivas no valor
maximo de até R§ 8.000,00 (oito mil reais) cada;

0 Vencimento das parcelas lineares: Ultimo dia util do 1° més
subsequente a data de publicagdo da homologacio do PR]J;

O Vencimento das demais parcelas enquanto houver saldo:
Ultimo dia util dos trimestres subsequentes ao do vencimento da

parcela anterior;

42. Se houver saldo remanescente apés o pagamento das 4 parcelas

lineares, aplicam-se as disposi¢Oes abaixo

O Desagio sobre o saldo: 50% (cinquenta por cento);

O Pagamento do saldo remanescente: 12 parcelas ordinarias

trimestrais e sucessivas;

0 Vencimento da 1° parcela ordinaria: Ultimo dia atil do 9°
semestre subsequente a data de publica¢io da homologagiao do

PR]J;
Rua da Ajuda, n® 35, 172 andar, Centro. Av. Brigadeiro Faria Lima, 4300, conjunto 314 - Torre Office.
Rio de Janeiro - RJ, CEP: 20.040-915 Vila Olimpia, S&o Paulo - SP, CEP: 04.538-132

Tel: 55 21 2242-0447 | Fax: 55 21 2507-1271 Tel: 55 11 4420-3750 | Fax: 55 11 4420-3755





O Vencimento das demais parcelas ordinarias: Ultimo dia util
dos semestres subsequentes ao do vencimento da parcela anterior;

O Corregdao monetaria: TR apurada proporcional ao tempo a partir
da publicagao da homologa¢io do PRJ;

0 Taxa de juros: 1% ao ano, proporcional ao tempo, a partir da
data de publica¢io da homologacao do PR]J;

CREDORES PARCEIROS FINANCEIROS - CONDICOES DE

PAGAMENTO

43, Na forma da clausula 3.1.5, os credores parceiros financeiros que
aprovarem o plano e concordarem com as condi¢des comerciais constantes
nas clausulas 4.2 e 4.3 (envio da notificagao de opcao e dos dados cadastrais

e bancarios), terdao seu crédito quitado da seguinte forma:

O Proposta de Pagamento: 4 parcelas trimestrais e sucessivas;

0 Vencimento da 1* parcela: Ultimo dia atil do 12° més
subsequente a data de publicagao da homologaciao do PRJ;

O Vencimento das demais parcelas: Ultimo dia atil dos trimestres
subsequentes ao do vencimento da parcela anterior;

0 Caréncia: 12 meses a contar da publicagdio da homologag¢io do
PR]J;

O Desagio: Sem desagio;

0 Corregdao monetaria: TR apurada proporcional ao tempo a partir
da data de publicagio da homologaciao do PR]J.

O Taxa de juros: 1% ao ano, proporcional ao tempo, a partir da
data de publica¢io da homologagao do PR]J;
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CREDORES PARCEIROS OPERACIONAIS - CONDICOES DE
PAGAMENTO

44. Na forma da clausula 3.1.6, os credores parceiros operacionais que
aprovarem o plano e concordarem com as condi¢des negociais constantes nas
clausulas 3.1.6.2, detalhada abaixo, e 4.2 ¢ 4.3 (envio da notificacdo de opgiao

e dos dados cadastrais e bancarios), terdo seu crédito da seguinte maneira:

> Clausula 3.1.6.1 (Condicées Financeiras):

O Proposta de Pagamento: 10 parcelas semestrais e sucessivas;

0 Vencimento da 1° parcela: Ultimo dia util do 9° semestre
subsequente a data de publicagdo da homologacio do PR]J;

0 Vencimento das demais parcelas: Ultimo dia util dos trimestres

subsequentes ao do vencimento da parcela anterior;

0 Caréncia: 8 semestres a contar da publicagao da homologac¢iao do
PRJ;

O Desagio: 40% (quarenta por cento);

O Corregdao monetaria: TR apurada proporcional ao tempo a partir
da data de publicacio da homologa¢io do PR]J.

0 Taxa de juros: 1% ao ano, proporcional ao tempo, a partir da
data de publica¢io da homologa¢ao do PRJ;

» Clausula 3.1.6.2 (Condicoes Comerciais):

a) Ter fornecido para o Grupo Tucano, durante o Processo de
Recuperagao Judicial, bens, produtos ou servigos, que a critério do
Grupo Tucano sejam considerados essenciais, em condigoes
comerciais e financeiras melhores ou iguais aquelas disponibilizadas

ao Grupo Tucano antes do ajuizamento do Processo de Recuperacgio

Judicial;
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b) Concordar, em carater irrevogavel e irretratavel, manter o
fornecimento de bens, produtos ou servigos em condigoes
comerciais e financeiras melhores ou iguais aquelas disponibilizadas
ao Grupo Tucano até o encerramento do processo de recuperacgio
judicial

CREDITOS RETARDATARIOS

45. Na forma da clausula 3.1.7, todos os Credores Retardatirios,
incluindo Credores Concursais, detentores de parcelas incontroversas de
Créditos Concursais que tenham parcela pendente de decisao transitada em
julgado, deverdao preencher de forma segregada os requisitos para escolha da

Opc¢ao de Recebimento da parcela retardatiaria do seu Crédito, devendo

inclusive enviar novamente todos os documentos cadastrais.

CREDITOS ILIQUIDOS

46. Na forma da clausula 3.1.8, os Créditos Iliquidos somente serdao
devidos pelo Grupo Tucano apds a certificagdao do transito em julgado da
decisio judicial que reconhe¢a sua liquidez, certeza e exigibilidade e
classificagao de tais créditos e estardo sujeitos aos termos e condi¢des

aplicaveis aos Créditos Retardatarios.

CREDITOS EM MOEDA ESTRANGEIRA

47. Na forma da cldausula 3.1.9, os Créditos denominados em moeda

estrangeira serdao mantidos na moeda original para todos os fins de direito,
em conformidade com o disposto no artigo 50, § 2°, da LRE, e serido
liquidados em conformidade com as disposi¢des deste Plano de Recuperacao

Judicial.
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CREDITOS EXTRACONCURSAIS

48. Na forma da cldusula 3.1.10, os Créditos Extraconcursais niao estio
sujeitos e nao serdo novados por forca da aprovagao do presente Plano de
Recuperacao Judicial, sendo certo que a sua reestruturacao dependera de

negociag¢oes bilaterais com os Credores Extraconcursais.

FORMAS DE PAGAMENTO

49. Nos termos da clausula 3.1.12, as Recuperandas poderio pagar os

créditos concursais de duas formas:

» Compensagido: as parcelas dos Créditos Reestruturados poderio ser

pagas pelas Recuperandas por meio de compensacdes, nos termos do
artigo 368 e seguintes do Coédigo Civil, nos casos em que as
Recuperandas e seus Credores Concursais possuirem obrigagdes
reciprocas de créditos e débitos; devendo tal compensaciao ocorrer
apenas no momento do vencimento de tais parcelas e nos limites do

valor dela constante; e

» Transferéncia bancaria: Nio havendo créditos e débitos a serem

compensados na forma prevista no item (i) acima, ou, a exclusivo
critério do Grupo Tucano, os Créditos Reestruturados serao pagos por
meio de documento de ordem de crédito (DOC), transferéncia
eletronica disponivel (TED), pagamento instantaneo (Pix) ou qualquer
outro documento que comprove a transa¢ao bancaria, em conta bancaria
a ser obrigatoriamente informada pelo Credor Concursal na forma do
item 4.3 abaixo. O comprovante de depdsito ou de transferéncia do

valor creditado servira como prova de Quitagao.
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V - DEMAIS CLAUSULAS RELEVANTES - ANTECIPACAO
DO PAGAMENTO DOS CREDITOS REESTRUTURADOS

50. De acordo com a cliausula 3.2 as Recuperandas poderio a seu
exclusivo critério realizar o pagamento antecipado dos créditos na forma das

seguintes opgoes:

» Cléausula 3.2.1 — Antecipagdo Linear: O Grupo Tucano podera optar

por antecipar total ou parcialmente o pagamento de uma ou mais
parcelas das seguintes Opg¢oes de Recebimento: Créditos Trabalhistas -
Opcao A; Créditos com Garantia Real - Opgao A, dos Créditos
Quirografirios - Opg¢ao A e dos Créditos ME/EPP - Opcgao A. A
Antecipa¢ao Linear podera ser realizada pelo Grupo Tucano,
independentemente da sua ordem de pagamento, da classe de credores
ou da Opgao de Recebimento. Nesta hipétese, o Grupo Tucano devera
para tanto, antecipar o pagamento de todos os Credores que fizerem jus
a tal parcela, devendo tais créditos serem trazidos a valor presente,

conforme férmula abaixo:

VP = T (FCup=0.00135™), cnds \‘Q:-

¥P ¢ o valor do pagamento a ser realizads,

T & o simbelo de somatorio;

FCié o i-ésimo flico de caixa a ser recebide pelas credores conforme previsto no parcelamento do plans;
Id @ mimaro de parcelas dgfinidas para antecipagde a data da decisdo de anrecipagdo de pagamento.

n ¢ o numero de dias corrides contados a partir da decizsdo de pagamento antecipado até o pagamento da
parcela FCI.

» Clausula 3.2.2 — Antecipagido Facultativa Consensual: O Grupo
Tucano, se houver disponibilidade de caixa, podera ainda reservar
determinado montante financeiro com o objetivo de oferecer aos
Credores Concursais que optaram o pagamento de uma ou mais parcelas
das seguintes Opcoes de Recebimento: Créditos Trabalhistas - Opc¢io

B; Créditos com Garantia Real - Opcao B, dos Créditos Quirografarios
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- Opciao B e dos Créditos ME/EPP - Opc¢ao B. O pagamento antecipado
previsto nesta clausula, serd realizado mediante a concessdo de desagio
adicional a ser proposto pelo Grupo Tucano, sendo facultado aos
Credores Concursais, a seu exclusivo critério, (i) optarem por receber
de forma antecipada o seu crédito, nos termos desta clausula, ou de (ii)
permanecer recebendo o seu Crédito Reestruturado, na forma deste

Plano de Recuperagao Judicial.

VI - ALTIENACAO E ONERACAO DE ATIVOS

51. Nos termos da clausula 3.4, as recuperandas, enquanto estiver em
curso a Recuperag¢ao Judicial, somente poderao alienar, vender, dar em
pagamento, remover, onerar ou oferecer em garantia, inclusive garantia
judicial, bens, ativos e/ou direitos, individualmente ou em conjunto, mediante
a constitui¢ao ou nio de UPI, e que sejam parte de seu Ativo Nao Circulante
somente quando houver (7) a aprovacao dos Credores Concursais, reunidos
em Assembleia Geral de Credores ou através de outras formas manifestacido
de vontade permitidas pelo art. 39, § 4° da LRE ou, alternativamente, (7i)

autorizac¢dao do Juizo da Recuperacgao Judicial.

52. Apo6s o encerramento da Recupera¢io Judicial, fica dispensada a
necessidade de (i) aprovag¢ao dos Credores Concursais, reunidos em
Assembleia Geral de Credores ou através de outras formas manifestaciao de
vontade permitidas pelo art. 39, § 4° da LRE e de (ii) autoriza¢io do Juizo da

Recuperacao Judicial; no que couber.

53. Além disso, conforme cldusula 3.4.1, o objeto da alienagao prevista
nesta clausula 3.4 estara livre de qualquer 6nus e nio havera sucessio do
adquirente nas obriga¢gdes do Grupo Tucano de qualquer natureza, incluidas,

mas nao exclusivamente, as de natureza ambiental, regulatéria, administrativa,
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penal, anticorrupgdo, tributaria e trabalhista, observado o disposto no § 1°

do art. 141 da LRE.

VII - CAPTACAO DE NOVOS RECURSOS

. os termos da cldusula 3.5 o upo Tucano podera diretamente ou
54 Nos termos da cl la 3.5 o Gzt T dera diretament
por meio de assessoria especializada, prospectar novos investidores dispostos

a realizarem aportes financeiros nas sociedades integrantes do Grupo Tucano.

55. O PRJ ainda autoriza, na forma da clausula 3.6, ao Grupo Tucano
contrair Empréstimo Extraconcursal Prioritario com o objetivo de (i)
recompor ou incrementar o seu capital de giro; (ii) assegurar a continuidade
e até mesmo para a expansio das suas atividades; (iii) preservar de seus
Ativos; (iv) viabilizar o pagamento dos Créditos Reestruturados, seja em razao
da reestruturac¢ao da divida concursal prevista na cldusula 3.1 acima ou do
pagamento antecipado dos Créditos Reestruturados, previsto no item 3.2

acima; bem como para (v) desenvolver o seu plano de negdcios.

VIII - PROCEDIMENTO PARA ESCOLHA DE OPCAO ‘

56. Os Credores interessados em eleger a Opgao de Recebimento do

seu(s) correspondente(s) Créditos Reestruturados, deverio comunicar a sua
escolha ser manifestada obrigatéria e exclusivamente: (i) por e-mail ao Grupo
Tucano com cépia para ao Administracao Judicial; (ii) dentro do prazo de 10
(dez) Dias Corridos a contar do correspondente Termo Inicial para
Comunica¢io (o “Prazo de Escolha”); e (iii) acompanhada do (i) Formulario
de Comunicag¢ao de Opc¢ao de Recebimento, devidamente preenchido e
assinado; além de (ii) toda a documentag¢ao pertinente, conforme indicada na

Relagao de Documentacio Suporte Obrigatéria.
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57. Todos os documentos citados estdo disponiveis nos links:

https://psvar.com.br/recuperacao-judicial/mina-tucano/ e

https://www.zveiter.com.br/post/mina-tucano-recuperaciao-judicial.

IX - EFEITOS DO PLANO

58. Vinculagio do Plano: As disposi¢des do Plano vinculam o Grupo

Tucano e os Credores Concursais, e 0s seus respectivos cessiondrios e
sucessores, a qualquer titulo, assim como credores que venham a se tornar
Credores Concursais do Grupo Tucano por forca de atribui¢do de
responsabilidade incidental, subsidiaria ou solidaria, por forg¢a de lei ou
decisio judicial, administrativa, arbitral, desde que o fato gerador de tal
Crédito Concursal seja anterior ao ajuizamento da presente Recuperacao

Judicial, a partir da Data de Homologac¢iao Judicial do Plano (Clausula 5.1).

59. Novagdo: Todos os Créditos Concursais sao novados pelo Plano de
Recuperagao  Judicial. Os pagamentos dos Créditos serio feitos

exclusivamente nos valores, prazos, forma e demais condi¢des previstas no
Plano para cada uma das classes de Credores, salvo se o Credor concordar
com um tratamento menos favoravel para o recebimento de seu respectivo

Crédito Reestruturado (Clausula 5.2).

60. Quitagdo: O cumprimento pelo Grupo Tucano, das obrigagoes
previstas no Plano de Recuperacao Judicial, ainda que de forma extemporanea,
implica, necessariamente, na mais ampla, geral e irrestrita Quitacao, nada mais

podendo ser exigido pelo Credor em questio (Clausula 5.0).

61. Contratos Existentes: Na hipdtese de conflito entre as disposi¢oes

do Plano de Recuperacao Judicial e as obriga¢des do Grupo Tucano sujeitas

a Recuperagao Judicial previstas nos contratos celebrados com qualquer

Rua da Ajuda, n® 35, 172 andar, Centro. Av. Brigadeiro Faria Lima, 4300, conjunto 314 - Torre Office.
Rio de Janeiro - RJ, CEP: 20.040-915 Vila Olimpia, S&o Paulo - SP, CEP: 04.538-132
Tel: 55 21 2242-0447 | Fax: 55 21 2507-1271 Tel: 55 11 4420-3750 | Fax: 55 11 4420-3755


https://psvar.com.br/recuperacao-judicial/mina-tucano/
https://www.zveiter.com.br/post/mina-tucano-recuperação-judicial



Credor Concursal anteriormente a Data do Pedido, este Plano de Recuperacio

Judicial prevalecera.

X - DISPOSICOES GERAIS

62. Aditamentos, Alteracdes ou Modificacdes do Plano:

Aditamentos, alteracdes ou modificagdes ao Plano podem ser propostas a
qualquer tempo apdés a Homologag¢io Judicial do Plano e antes do
encerramento da Recuperacdo, desde que tais aditamentos, alteragdes ou
modifica¢goes sejam aceitas pelo Grupo Tucano e aprovadas pelos Credores
reunidos em Assembleia Geral de Credores, nos termos da LRE. Aditamentos
ao Plano, desde que aprovados nos termos da LRE, obrigam todos os Credores
Concursais independentemente da expressa concordancia destes com
aditamentos posteriores. Para fins de computo, os Créditos Concursais
deverdao ser atualizados na forma deste Plano e descontados dos valores ja

pagos a qualquer titulo em favor dos Credores Concursais, conforme o caso.

(Clausula 6.1)

63. Divisibilidade das Previsdes do Plano: Na hipdétese de qualquer

termo ou disposi¢ao deste Plano de Recuperagao Judicial ser considerada
invalida, nula ou ineficaz, o restante dos termos e disposi¢des do Plano de

Recuperagao Judicial devem permanecer validos e eficazes (Clausula 6.2).

64. Prazos: Todos os prazos previstos neste Plano de Recuperagiao
Judicial serio contados na forma prevista no artigo 132 do Cédigo Civil,
desprezando-se o dia do comeco e incluindo-se o dia do vencimento.
Quaisquer prazos deste Plano de Recuperacao Judicial (sejam contados em
Dias Uteis ou nio) cujo termo inicial ou final caia em um dia que nio seja

Dia Util, serdo automaticamente prorrogados para o Dia Util imediatamente

posterior.
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XI - RESOLUCAO DE DISPUTAS

65. De acordo com o previsto na clausula 8 do PR]J, todos e quaisquer

conflitos ou controvérsias originarias ou, direta ou indiretamente,
relacionadas ao Plano de Recuperacdo Judicial, a Créditos Concursais e/ou
Créditos Reestruturados, inclusive quanto as sua interpretacao, adimplemento
ou execugao deverdao ser solucionados por métodos adequados de resolugao
de conflitos, que inicie obrigatoriamente pela instaura¢dao de procedimento de
mediagdao, com a suspensdo dos prazos previstos neste Plano de Recuperacio
Judicial e na LRE, como meio para viabilizar a composi¢ao das partes
envolvidas em tais conflitos e controvérsias. Nao havera a suspensdo prevista
anteriormente caso quaisquer das partes envolvidas no processo de mediacao
expressar por escrito a sua oposicao a esta suspensio, devendo dirigir esta
comunicac¢dao, (i) ao Juizo da Recuperagao Judicial, até o encerramento da
Recuperacao Judicial e (ii) apds este periodo, perante a Camara constitui¢cao
de Conciliagio e Arbitragem (“Camara FGV”), que procedera em
conformidade com seu Regulamento de Mediagiao, sempre com copia para o

Grupo Tucano conforme canais de comunicagao indicados abaixo.

66. Os conflitos e as controvérsias nao resolvidos pela mediagao, serao
definitivamente resolvidos: (i) pelo Juizo da Recuperagao Judicial, até o
encerramento da Recupera¢ao Judicial, e (ii) apos este periodo, pelo foro da
Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com rentuncia a qualquer

outro, por mais privilegiado que possa ser.

IX - CANAL DE COMUNICACAO

67. Todas as comunicac¢des a serem encaminhadas ao Grupo Tucano e a

Administra¢ao Judicial deverdo ser enviadas aos seguintes enderegos:

Ao Grupo Tucano:
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E-mail: priminatucano@centraldocs.info

A Administragio Judicial Conjunta
Avenida Rio Branco, n°® 116, 15° andar, Centro, Rio de Janeiro/R]J,
CEP: 20.040-001.

E-mail: ajminatucano@psvar.com.br

%k ok

68. Feita a exposicao das principais clausulas contidas no Plano de
Recuperacao Judicial, em estrito cumprimento ao artigo 22, inciso II, alinea
“h” da Lei n® 11.101/05, merece reiterar que os credores deverdao consultar o
P.R.J. na integra para maiores detalhes quanto as opg¢des de pagamento e
formas de quitaciao de crédito que, conjuntamente com outros documentos,
estao disponiveis no site da Administragao Judicial

(https://psvar.com.br/recuperacao-judicial/mina-tucano/ e

https://www.zveiter.com.br/post/mina-tucano-recuperacao-judicial).

69. Eventuais duvidas e pedidos de esclarecimentos também podem ser
encaminhados a Administracao Judicial Conjunta, através do e-mail,

ajminatucano@psvar.com.br.

E. Deferimento.

Rio de Janeiro, 6 de dezembro de 2022.

A
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ESCRITORIO DE ADVOCACIA PRESERVA-ACAO ADMINISTRACAO
ZVEITER JUDICIAL

GERENCIA JURIDICA DA ADMINISTRACAO JUDICIAL -

COORDENADORES
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Armando Roberto R. Vicentino — Carlos Alberto Sussekind Rocha —
OAB/R]J 155.588- OAB/SP 420.340 OAB/R]J 79.827

Alexsandro Cruz de Oliveira — OAB/R]J 161.886- OAB/SP 420.336

GERENCIA DE INTERFACE CREDOR - DEVEDOR

Gustavo Gomes Silveira — OAB/R] Juliane Boim Previtali — OAB/R]
89.390- OAB/SP 420.345 184.464

GERENCIA DE COMPLIANCE E GOVERNANCA

=

Felipe Zveitét — OAB/R]J 236.673

Marcella Cinelli Ribeiro — OAB/R]J 237.847

COORDENACAO DE AUDITORIA EXECUTIVA FINANCEIRA

Luiz Henrique Pereira Fernandes - CRA
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